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Maroc

Aux Actionnaires du

CREDIT AGRICOLE DU MAROC (CAM)
49 Place des Alaouites
Rabat

RAPPORT D’AUDIT SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
EXERCICE DU 1" JANVIER AU 31 DECEMBRE 2017

Nous avons effectué I'audit des états financiers consolidés ci-joints du Crédit Agricole du Maroc et
ses filiales (Groupe Crédit Agricole du Maroc), comprenant le bilan au 31 décembre 2017, ainsi
que le compte de résultat, 'état du résultat global, l'état des variations des capitaux propres et le
tableau des flux de trésorerie pour Pexercice clos i cette date, et des notes contenant un résumé
des principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives. Ces états financiers font
tessortir un montant de capitaux propres consolidés de KMAD 7.594.102, dont un bénéfice net
consolidé de KMAD 592,293,

Responsabilité de la Direction

La direction est responsable de 1'établissement et de la présentation sincere de ces états financiers,
conformément aux Normes Internationales d'Information Financiére (IFRS). Cette responsabilité
comprend la conception, la mise en place et le suivi d'un contréle interne relatif i I'établissement et
la présentation des états financiers ne comportant pas d'anomalie significative, que celles-ci
résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables
au regard des circonstances.

Responsabilité de PAuditeur

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sut ces états financiers sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Ces normes
requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique, de planifier et de réaliser 'audit
pour obtenir une assurance raisonnable que les états de synthése ne comportent pas d'anomalie

significative.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournis dans les états de synthése. Le choix des
procédures releve du jugement de l'auditeur, de méme que l'évaluation du risque que les états
financiers contiennent des anomalies significatives, que cellesci résultent de fraudes ou d'erreurs.



En procédant i ces évaluations du risque, I'auditeur prend en compte le contrdle interne en
vigueur dans l'entité relatif 4 l'établissement et la présentation des états financiers afin de définir
des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion
sur l'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également l'appréciation du caractére approprié des
méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la
direction, de méme que l'appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Opinion sut les états financiers

A notre avis, les états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus donnent, dans
tous leurs aspects significatifs, une image fidele de la situation financiére du Groupe Crédit
Agricole du Maroc constitué par les entités comprises dans la consolidation au 31 décembre 201 /8
ainsi que de la performance financiére et des flux de trésoreric pour l'exercice clos i cette date,

conformément aux normes et prncipes comptables décrits dans Pétat des informations
complémentaires consolidé.

Casablanca, le 14 mai 2018

Les Commissaires aux Comptes

THORNTON DEL E AUDIT
Apuc'i(it i
\ ard Zerktoun
288, NCA-

26/34/81




Valeurs en calsse, Banques Centrales, Trésor public, Service des chéques post 2711673 2015 6556 [Bang , Trésor public, Service des chéq)
Actifs fii iers & la juste valeur par ré 5.1 266 B5T 7 183 537 |Passifs fi 4 la juste valeur par ré 5.1 5476 11 361
Instruments dérivés de couverture 5.2 I dérivés de couverture 5.2
Actifs fi jers disponibles i la vente 5.3 13 210 308 5 BBB 478 |Dettes envers les Etabli de crédit et assimilé 5.4 8018 146 T 299 45
Priits ot cré sur les Etabli: de cridit ot assimilés 5.4 B6S 796 623 030 | Dettes envers la clientdle 5.5 66169 012 @6 273 923
Prits et cr sur la 5.5 70 739 345 67 379 907 |Dettes repréentées par un titre 56
Ecart de réédvaluation actif des portefeullles couverts on taux Titres de cré dmis 56 TaIrere 6 076 374
PI; Jusqu'a leur Sché 5.7 - |Ecart do réé passif des § Illes on taux
Actifs d'imp6t exigibl 5.8 186 283 84 108 |Passifs d'impét 5.8 117 077 178 764
Aclifs d'impdt diffiérd 5.8 262 054 221 425 |Passifs d'impdt différs 5.8 937 344 802 016
Comptes de régularisation el autres actifs 59 1410 274 1427 178 [Com, de régularisation et autres passi 59 2184 285 1301 882
Actifs non courants destinés A étre cédés - |Dettes lides aux actifs non destinés i dtre cédis
P dans des entreprises mises en équivale 5.10 - P techniques des o 5.13
Immeubles de pl. 5.11 1440 181 1920 197 |p pour risques ot charges 5.14 319 618 313 841
I ill porall 5.11 5942 257 4 043 909 [Sut , fonds publics affectés et fonds spéciaux de g 12 528 45632
hilisati i porell 5.11 105 895 76 903 |Dettes subord: é 5.6 2730 236 1 533 280
Ecarts d'acquisition 5.12 306 908 306 908 |Capital et réserves lifes 6 267 286 6018 265
Résarves dées 767 039 486 677
- Part du groupe 587 404 397 138
- Part des 168 635 B0 530
Gains ou pertes latents ou diffénis, part du groupa (32 516) {8 738)
Résultat net de l'exercice 592293 542 008
- Part du groupe - 574615 525 206
- Part des minorilaires 17 678 16 799
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{en milliers de DH)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES IFRS CONSOLIDES

Intéréts et produits assimilés 4 403 899 4195 183
Intéréts et charges assimilés - 1493973 |- 1624 832
MARGE D' INTERETS 2.1 2 909 926 2 570 351
Commissions pergues 459778 415 089
Commissions servies - 835 |- 13 121
MARGE SUR COMMISSIONS 2.2 450 422 401 968
Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par résultat 2.3 51 855 62 657
Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles a la vente 2.4 394 482 803 801
RESULTAT DES ACTIVITES DE MARCHE 446 338 866 458
Produits des autres activités 2.5 280134 22 482
Charges des autres activités 2.5 |- 158025 |- 166 817
PRODUIT NET BANCAIRE 3928 794 3694 442
Charges générales d'exploitation 29 |- 1709878 |- 1649 657
Dotations aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations incorporelles et 210 |- 337522 |- 288 550
corporelles

RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 1881 294 1756 234
Colt du risque 26 |- 1002042 |- 903 410
RESULTAT D'EXPLOITATION 879 252 852 825
Quote-part du résultat net des entreprises mises en équivalence -

Gains ou pertes nets sur autres actifs 2.7 |- 62 300 |- 57 455
Variations de valeurs des écarts d'acquisition - - 227
RESULTAT AVANT IMPOTS 816 952 795 143
Impéts sur les bénéfices 28 |- 224659 |- 253 137
RESULTAT NET 592 293 542 006
Résultat hors groupe 17 678 16 799
RESULTAT NET PART DU GROUPE 574 615 525 206
Résultat par action ( en dirham) 14 12

Résultat dilué par action ( en dirham)
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

{ en miliers de DH)

311212017 31/1212016
Résultat avant impéts 430 298 B06 524
+/- Dotations nettes aux amortissements des immecbilisations corperelles et incorporelles 222116 203 378
+/- Dotations nettes pour dépréciation des écarts d'acquisition el des autres immobilisations - -
+/- Dotations nettes pour dépréciation des actifs financiers 154 680 163978
+/- Dotations nettes aux provisions 340 277 (215 349)
+/- Quote-part de résultal iée aux sociétés mises en équivalence - -
+/- Perte nette/{gain net) des activités d'investissement 1059 6854
+/- Parta netie/(gain net) des activités de financement - -
+/- Autres mouvements 16710 7 448
Lo:::::: ::ments non monétaires inclus dans le résultat net avant impdts et des autres 734 052 155 307
+- Flux liés aux opérafions avec |es &tablissements de crédit et assimilés 505628 82 987
+/- Flux fiés aux opérations avec la clientéle (1704 345) (996 561)
+/- Flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifs financiers 1016 188 1085 068
+/- Flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifs non financiers 1105831 788 628
- Impdts versés (117 050) (175 543)
l:glr::uonﬂ:ugmnhtbnl nette des actifs et des passifs provenant des activités 808 2852 795 580
Flux net de trésorerie généré par I'activité opérationnelle 2030603 1457 411
+I- Flux liés aux actifs financiars et aux participations (78 425) (193 520)
+/- Flux liés aux ir bies de pl rent . =
+/- Flux liés aux immobilisations corporelles et incorporeles (2 159 782) (1 B35 B86)
Flux net de trésorerie [ié aux opérations d’investissement {2 238 187) (2 029 186)
+- Flux de tréscrerie provenant ou & destination des actionnaires (60 000) (71 047)
+/- Autres flux de tréscrerie nets provenant des activités de financement 863 603 301 808
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement 903 603 230761
Effet de la variation des taux de change sur la trésorerie et équivalent de trésorerie - -
Aug tation/{diminution) nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie 696017 (341 015)
Trésorerie et équivalents de trésorerie a I'ouverture 2015855 2356 870
Caisse, Banques cenirales, CCF (aclif & passif)
Comptes (actif & passif) et préts/emprunts & vue auprés des établissements de crédit
Trésorerie et équivalents de trésorerie & la cldture 2711673 2015655
Caisse, Banques centrales, CCP (actif & passif) -
Comptes (actif & passif) et prétslemprunts & vue auprés des élablissements de crédit -

Variation de la trésorerie nelte

696 017




LSE L

9Ly S

1vLINs3y

HVd 3HOMVIN 30 ¥N3 YA NI SHIIONYNIL S$4ISSvd S30 VL0l
SPALSP SjUBLUNIISU) Sanny

UPgIo 8p SPALDP sjuaWnisy|

SUDfOR INS SIALD SjuaBLLINIISY)

1R4FJULP XNEey 8p SeAUaP SjuBLLINsy|
abiueya ap sIN0D 8P SPALPP SjuBLLINLSY|

LSE LE

9ir §

SUO[ORSURL) 8P SPALI9P SIajoUBUY SjUBWINGSU|

any un Jed sepuosaides sapeq

sasudanusg ejguann
11p9UI0 Bp SjuBLIBSS||qeIg

sjunudwzg

uojsuad ep suopeipd

HaAnod9p ¢ sajuaa jo sody)) ap sunidwg

LVLINSIY ¥Yd JHOMVIN 30 ¥NIATYA NI SHIIONVNIA SJISSvd

LES EBL L

£2S 01

G6S¢ ve

SIGEUEA NUBAR) B sal)y) seujne |@ SUOJo. SIoy

S9lgud sauy juop

LYLTINS3N

HYd IHOMYIN 30 ¥N3TYA N3 SNIIONYNI S4IL0V S30 TVL0L
SaAURp sjuawnysuy) sagny

HPRUD 3p S9ALSP sjuBLLNsy|

SUOJOB INS SPALIPP SIUaLINSU|

1249ULp XNE} Bp SPALPP SjUBWINISUY|

abueyo ap sinoo ap seAUp SjusLunijsu|

€25 91

652 v

UOIBSURL) 8P SPALIPP SJO|OUBUY SjUALINGSU)

sualnogued sjgjuaya ef g
sesudanue sjguano g g
1210 ap sjuawessyye)p xne

§191d

uojsuad ap suopesadg

EL0 L9} L

L65 LWZ

8|(BIBA NUBAD S]] SBINE J0 SLORIY

suopebiqo sagny
18}31,p sucnebigo

suopebligo

S8|enuad senbueq sep saudne sajqes|jiqow sjeye Sanne ja Josan np suog

sajqeoobiau saoueRIp ap sal)) seany

sajqepobyu eoueg ap saii)

9L0ZIZLIE

uondo
iNs gyaiew ap Jnajea

ug anjeAs aj|Inajauod
LL0ZIZLILE

LVLINS3H ¥Vd IHIHVYIN 30 ¥NITYA NI SHIIONYNIA SOV

LVLINSTN MVd IHOMYIN 30 HNITYA N3 S3AIMIA SHAIDNVNIJ SINTSWNHLSNI 13 SHISSVd ‘SILOV

LS




FHNLYIANOD N3 SISINTILLN SIAMIA
SL3N SINIAWISSILLSIANI S30 SIHNLYIANOD

abUBLD ap 8IN0D Bp SPALIBP SJUBLLINLEL|

SASIAIA NI SLIN SINIWIASSILSIANI S30 FUNLHIANOD N3 SASITLLN SIARIA SUIIONVNIL SINIWNHLSNI

SHNLNG SLYLINSAY 30 SAHNLHIANOD

jueapn

SPALISP SJUBLLINIISU| SanNY
12J8)U|,p XNB} SP SPAUSP SHUBWINGSY|
aBueyo ep siNoo ap seALBP SjUBLINASU|

SIAAIHIA NON SHIIONYNIZ SINIWNHLSNLG SHNLNL SLYLINSIY 3a FHNLHIANOD N3 SASIILN SIAINIA SHIIONYNIL SLNIWNHLSNI

HNTVA 3d SFENLHIANOD

SPALSP SjUBLINBU| sBINY
1949iu),p XN 8p SYALPP SjUBLLINSU|
abueyo ep suNOD ap SYALSP SjusLINISU|

HQ 8p seijjjw ua)

SHAINZA NON SHAIONVNIZ SLNIWNHELSNLG ¥NFTVA 30 JUNLYIANOD N3 SASITLLN SIAIMIA SHAIONVNIA SLNIWNHLSNI

FUNLHFANOD 30 IOVEN ¥ SIAIYIA SHIAIDNYNIA SLNIWNHLSNI

'8




BLY 886 5
6¥L 29

zEl

90€ 0L
611 59

suoleI0@Itep ap S}eu 'exij nuaAal g saljj} juop
SNOILYIDTHJ30 30 S13N ‘FINIA V1V ST18INOCSIA S41L0V $30 1TV.LOL
8|EUEA NUBAB) B SaU) |

e L2 9
262 v9t

gkl 9L 616 L0} axlj nuaAal B salji |
298 8¢tl 8€0 EL) 8jueA €| B S9|qIUOdS|p S}jOB Sop Uofei28.dap Jnod SUOISIAOIG

= 2 sojgud saujj juop
LEL VEL 9 €L999E €I axyy nuenal g sadjij juop
1619 209 91 sjua)e| seped je sujel juop

LPE €8E €1
¥81 O¥S

NOILYID3NdIA LNVAY 3LNIA V1 ¥ S218INOdSIA S4ILOV S3d v10L
$@]02 UOU Sadjl] JUop

255049 ¥ L0l B8 6 §8]09 sa4)) Juop
6¥8 ¥€0 & 582 88€ 0} a|(BIIEA NUBASJ B SaJjl} Saine ja Suonay
LLLOL /60 82€ suoneb|qo senny

- 4 1e13,p suonebiiqo
LLL OL 160 82¢ suopebliqo
0og € 09€ €1 so|qel0bau BoUBSIO Bp S8Jjl sanny
GS6 800 | B6G £69 2 ajesjuso enbueq e| ap saudne S9|qes)|qoLw Sjaya sanne j8 1083l Np suoy

SLE 220 |
9L0Z/EL/LE

(HQ ep si9))1W U8

656 999 2

LLOZ/ZLILE

sa|qej206eu aouegso ap salll

ILNIA V1 VI T1EINOdSIA SHAIONVNIL S4LLOY

£'s




Fo Do + H el ( HY - vl

= uoisuad ap suonelado
¥89 €06 9 G6Z 2€6 L sjuniduis]
09¢Z 96€ 158 98Y ana g sajdwog

aL0 L)

L0340 30 SLNIWISSIEV.LT S371 SHIANE s3.113d

0€0 629 5. 698 NOILVIO34d30 30 S13N SLI0340 30 SLN3W3SsINav.L3
§37 ¥NS SFONVYIHD 13 SILNISNOD S134d £30 TY.LOL

Jpe.o ep SjusLIasSI|qE)e s8] NS SIW seaueald 18 sjaud sep uonepaideq

0€0 629 598 NOILYIO3dd30 LNVAY SL1I0340 30 SINIWISSINavy.L3a
837 °NS S3ONVIHD L3 SILINISNOD S138d 830 TYL0L

uojsuad ap suojesado
ve L) 6E8 601 - Slaud
¢8l L9 GE9 646 anA g sajduion
9L0zZ/ZLILE LLOZIZLILE
(Ha ap siay ua) L0340 30 SLNIWISSITEV.LI S3T HNS SIONYIHD 13 SILNISNOD S13dd

110340 30 SINIWISSITEVLI ¥NS STLLAA 13 STONVIHD 'STHIVONYEHALNI SNOLLYHALO

¥'s




5.5
PRETS,CREANCES ET DETTES SUR LA CLIENTELE
PRETS CONSENTIS ET CREANCES SUR LA CLIENTELE

Comptes ordinaires débiteurs

11 779 800

(en milliers de DH)
U116

9 370 334

Préts consentis a Ia clientéle

62 174 253

61 006 365

Opérations de pension

Opérations de location-financement
TOTAL DES PRETS CONSENTIS ET CREANCES SUR LA
CLIENTELE AVANT DEPRECIATION

73954 153

70 376 699

Dépréciation des préts et créances sur la clientéle -3214 808 -2 886 792

TOTAL DES PRETS CONSENTIS ET CREANCES SUR LA
CLIENTELE NETS DE DEPRECIATION

DETTES ENVERS LA CLIENTELE

70 739 345

67 379 807

(en milliers de DH)

311272017 3112/2016
Comptes ordinaires créditeurs 35542 785 32 301 218
Comptes a terme 18 628 707 21 102 761
Comptes d'épargne 11 619 184 10 720 302
Autres dettes envers la clientéle 2015290 1768 518
Intéréts courus & payer 353 037 381 126
TOTAL DES DETTES ENVERS LA CLIENTELE 68159 012 66 273 923
Ventilation des dettes envers la clientéle par agent é&conomigue

(en milliers de DH)

311272017 311272016
secteur public 6 986 736 6 234 192
entreprises financieres 7 525 611 10 185 075
entreprises non financieres 8 994 600 9 249 829
autres clientéle 44 652 065 40 604 828

Total en principal 68 159 012 66 273 923
Dettes rattachées = ———=___
Valeur au bilan 68 159 012 66 273 923
tilat a clientéle par z igue
(en milliers de DH)
311212017 311272016
Maroc 68 159 012 66 273 923
CIB
AFRIQUE
EUROPE

Total en principal

68 159 012

Dettes rattachées W s

Valeur au bilan

68 159 012

66 273 923

66 273 923
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IMPOT SUR LES BENEFICES

2.8.1 Impéts courants et impéts différés

Imp6ts courants

311212017

186 263

3112/2016

(en milliers de DH)

84 108

Impéts différés
Actifs d'impots courants et différes
Impots courants

262 054
448 317
117 077

221 425

178 764

Impéts différés
Passifs d'impots courants et differes

2.8.2 Charge nette de I'impots sur les bénéfices

937 344
1054 422

802 016
980 780

(en milliers de DH)

3122017 3212016
Charge d'imp6is courants 117 072 180 304

Charge nette d'l s différés de l'exercice
Charges nette de I'impodt sur les bénéfices

2.8.3 Le taux effectif d'impot

Résultat net

3122017

107 587
224 659

592 293

31112/2016

72 B33
253 137

542 006

Charges d'impét sur les bénéfices
Taux d'impét effectif moyen

Analyse du taux effectif d'impat

Taux d'imp6t en vigueur 37,00% 37.00%

253 137

Différentiel de taux d'imposition des entités étrangéres

Imposition forfaitaire

Différences permanentes

Changement de taux

Déficit reportable

Autres éléments

2,11%

11,20%
48,20%

Taux d'impét effectif moyen
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8.4

PARTIES LIEES

8.4.1 Relation entre les sociétés consolidées du groupe

(en milliers de DH)

Actif
Préts, avances et titres -599 232
Comptes ordinaires -496 612
Préts
Titres -102 620
Opération de location financement
Actif divers 82 225
ota GE
Passif
Dépots -521 612
Comptes ordinaires
Autres emprunts -521 612

Dettes représentées par un titre

garantie

Passif divers -159 B44
Total -681 457
Engagements de financement et de

Engagements donnés

Engagements regus

8.4.2 Eléments de résultat relatifs aux opérations réalisées avec les parties liées

Intéréts et produits assimilés

(en milliers de DH)

Intéréts et charges assimilées

Commissions (produits)

Commissions (charges)

Prestations de services données -17 999
Prestations de services recues 16 799
Loyers regus

Autres 1200

Page 38




1. CONTEXTE

En application de la circulaire 56/G/2007 émise par Bank Al Maghrib en date du 08 Octobre
2007, notamment I’article 2 relatif 4 la date d’entrée en vigueur du chapitre 4 « Etats financiers
consolidés », les comptes annuels du Groupe Crédit Agricole du Maroc ont été établis
conformément aux normes comptables internationales IAS/IFRS et aux interprétations [FRIC.

Dans les comptes consolidés présentés au 31 Décembre 2017, le groupe Crédit Agricole du
Maroc a appliqué les normes et principes de 1’International Accounting Standards Board (IASB)
tels qu’ils ont été adoptés par 1'UE.

Le Groupe Crédit Agricole du Maroc adopte les normes internationales IAS/IFRS
d’information financiére IFRS depuis I’exercice 2009. Les comptes consolidés sont présentés en
Dirhams.

1.LLPRESENTATION DES ETATS FINANCIERS

En I"absence de modele imposé par le référentiel IFRS, le Groupe Crédit Agricole du Maroc
utilise les formats des documents de synthése (état de la situation financiére, compte de résultat,
¢tat du résultat global, tableau de variation des capitaux propres, tableau des flux de trésorerie)
préconisés par la recommandation BAM figurant sur chapitre 4 du Plan Comptable des
Etablissements de Crédit.

1.2.RECOURS A L’ESTIMATION

Pour la préparation des comptes consolidés du Groupe, I’application des principes et méthodes
comptables décrits ci-dessous conduit le management 4 formuler des hypothéses et a réaliser des
estimations qui peuvent avoir une incidence sur les montants comptabilisés au niveau des états
financiers et notamment sur le compte de résultat, des actifs et passifs inscrits au bilan et sur les

informations présentées dans les notes annexes qui leurs sont liées.

Le management du Groupe fonde ses estimations et jugements sur son expérience passée ainsi
que sur diverses autres hypothéses, qu’il juge raisonnable de retenir selon les circonstances. Ces
estimations et jugements permettent d’apprécier le caractére approprié de la valeur comptable. Les
résultats tirés de ces estimations, jugements et hypothéses pourraient aboutir 4 des montants
différents si d’autres estimations, jugements ou hypothéses avaient été utilisées.

Les principaux éléments qui font I’objet d”estimations et jugements sont :
- La juste valeur des instruments financiers non cotés sur un marché actif :
- Le montant des dépréciations des actifs financiers (Préts et créances, Actifs
financiers disponibles & la vente, Actifs financiers détenus jusqu’a échéance) et




» Matrice de décomposition retenue par le Crédit Agricole du Maroc :

Gros ceuvre 60 40 10 30 45
Etanchéité 10 3 0 0 0
gf:iement hors gros 10 20 45 30 35
Installations techniques 10 20 15 20 5
Menuiserie 15 17 30 20 15

2.3.IMMEUBLES DE PLACEMENT
Un immeuble de placement se définit comme étant un bien immobilier détenu pour en
retirer des loyers et/ou valoriser le capital.
La norme IAS 40 laisse le choix de I’évaluation des immeubles de placement :
- Soit a la juste valeur ;
- Soit au cofit amorti.
» Les options retenues
- En application de la norme IFRS 1, le groupe n’a pas procédé a la réévaluation d’un ou de
plusieurs actifs a la date de transition ;
- L’évaluation des immeubles de placement se fait selon la méthode du cofit amorti.
- Les taux d’amortissement retenus pour les immeubles de placement sont identiques a ceux

utilisés pour les immobilisations corporelles de méme nature.

2.4IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Une immobilisation incorporelle est un actif non monétaire identifiable et sans substance
physique.
La comptabilisation des immobilisations incorporelles n’est faite que s’il est probable que
les avantages économiques futurs iront a 1’entreprise et que le coit soit évalué de fagon fiable.
» Les options retenues
- Les immobilisations incorporelles du Groupe comprennent essentiellement les logiciels et
sont amortis, selon leur nature, sur leurs durées d’utilité ;
- Les droits au bail font I’objet d’un plan d’amortissement selon leur durée d’utilité :

- Le groupe CAM a adopté la méthode du cofit amorti.




2.5.ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS
2.5.1. TITRES

La norme IAS 39 répartit les actifs financiers en quatre catégories, définies en fonction de
I’intention de gestion :

Actifs financiers 2 la juste valeur par résultat (Affectation par nature ou sur option)

Les actifs financiers 4 la juste valeur par résultat sont des actifs acquis ou générés par
I’entreprise principalement dans 1’objectif de les céder & court terme ou qui font partie d'un
portefeuille d’instruments gérés en commun dans le but de réaliser un bénéfice lié a des
fluctuations de prix & court terme ou & une marge d’arbitragiste.

Selon la norme IAS 39, ce portefeuille comprend les titres dont le classement en actif financier a
la juste valeur par résultat résulte, soit d’une réelle intention de transaction — affectation par
nature, soit d'une option prise par le groupe Crédit Agricole du Maroc.

Les titres classés en actifs financiers & la juste valeur par résultat sont initialement
comptabilisés & la juste valeur, hors frais de transaction et coupons courus inclus. Tls sont
ultérieurement évalués a leur juste valeur et les variations de juste valeur sont comptabilisées en
résultat.

Cette catégorie de titres ne fait pas I’objet de dépréciations, et n’admet aucun transfert
ultérieur : ni en provenance d’autre portefeuille ni & destination d’autre portefeuille.

- Actifs financiers détenus jusqu’a I’échéance

La catégorie “Actifs financiers détenus jusqu’a I’échéance™ est ouverte aux titres a revenu
fixe ou déterminable que I’entreprise a I'intention et la capacité de conserver jusqu’a leur
¢chéance.

Le classement dans cette catégorie entraine I’obligation impérative de respecter |’interdiction

de céder des titres avant leur échéance, sauf exceptions prévues par la norme IAS 39.
Les titres détenus jusqu'a I’échéance sont initialement comptabilisés pour leur prix
d’acquisition, frais de transaction directement attribuables a 1’acquisition et coupons courus
inclus. Ils sont comptabilisés ultérieurement selon la méthode du cofit amorti, dite aussi au taux
d’intérét effectif.

Cette catégorie de titres fait I'objet de dépréciations dans les conditions décrites dans le
chapitre spécifique “Dépréciation des titres” pour les titres évalués au cofit amorti.

- Préts et créances

La catégorie “Préts et créances™ enregistre les actifs financiers, autres que des dérivés, et qui
sont a revenus fixes ou déterminables, et qui ne sont pas cotés sur un marché financier actif et ne

répondent pas 4 la définition d’un dérivé.




- Pour les titres évalués au colit amorti via I’utilisation d’un compte de dépréciation, le
montant de la perte étant comptabilisé au compte de résultat, avec une reprise possible en cas
d’amélioration ultérieure ;

Pour les titres disponibles  la vente par un transfert en résultat du montant de la perte cumulée
sortie des capitaux propres, avec possibilité, en cas d’amélioration ultérieure de 1la valeur des
titres, de reprendre par le résultat la perte précédemment transférée en résultat lorsque les
circonstances le justifient pour les instruments de dettes.

Pour les instruments de capitaux, le montant de la perte est comptabilisé au compte de
résultat, avec une reprise, en cas d’amélioration ultérieure, dans les comptes des capitaux propres
(OCI).

2.5.2. ACTIVITE DE CREDITS

Les crédits, étant des préts et créances au sens de la norme IAS 39, sont comptabilisés
initialement 2 la juste valeur de la contrepartie donnée en échange, y compris les cofits de

transaction directement imputables a I'émission.
Les crédits sont évalués ultérieurement au cofit amorti en utilisant la méthode du TIE.

Conformément & la norme IAS 39, les créances affectées en “Préts et créances” sont
dépréciées lorsqu'elles présentent un ou plusieurs événements de perte intervenus aprés la

réalisation de ces créances.

Les créances ainsi identifiées font I’objet d’une dépréciation sur base individuelle ou sur
base collective. Les pertes prévisibles sont ainsi appréhendées & travers I’enregistrement de
dépréciations, égales 2 la différence entre la valeur comptable des préts (cofit amorti) et la
somme des flux futurs estimés, actualisés au taux d’intérét effectif d’origine, ou sous forme de
décotes sur préts restructurés pour cause de défaillance du client.

On distingue ainsi :

- Les créances dépréciées sur base individuelle : il s’agit des créances douteuses affectées
d’indice de dépréciation individuellement significatif.

- Les créances dépréciées sur base collective : il s’agit des créances pour lesquelles la
dépréciation est déterminée par ensemble homogéne de créances dont les caractéristiques de
risque de crédit sont similaires.

Créances dépréciées sur base individuelle
Ce sont les créances présentant un risque de crédit avéré correspondant 4 I*une des situations

suivantes :




- existence d’un ou plusieurs impayés depuis trois mois au moins;

- lorsque la situation d’une contrepartic présente des caractéristiques telles
qu’indépendamment de I'existence de tout impayé on peut conclure 1’existence d’un
risque avéré ;

- existence de procédures contentieuses entre 1’établissement et sa contrepartie.

Le déclassement en « crédits en souffrance » (CES) a été retenu par la banque comme
indicateur objectif de dépréciation au sens des normes IFRS. Ce déclassement intervient lorsque
le crédit présente 3 impayés ; il correspond aux prescriptions comptables et réglementaires
marocaines.

La dépréciation individuelle est égale a la valeur comptable des préts diminuée des flux
futurs de trésorerie estimés (montants recouvrables) actualisés au T.I.E d’origine.

Créances dépréciées sur une base collective
La méthodologie d’évaluation collective des dépréciations consiste en le regroupement des

créances (autres que celles ayant servies de base pour la détermination de la provision
individuelle) par catégories sur la base de caractéristiques de risque de crédit similaires qui

indiquent la capacité du débiteur & payer tous les montants dus selon les termes du contrat.

Cette évaluation permet de déterminer le taux de passage des crédits de la catégorie des

créances « saines » vers la catégorie des créances « en souffrance » ou « a risque avéré ».

Les pertes probables relatives aux engagements hors bilan sont prises en compte par voie
de provisions figurant au passif du bilan. Les dotations et reprises de dépréciation pour risque
de non- recouvrement sont inscrites en cofit du risque.
2.5.3.DETTES

Les dettes envers les établissements de crédit et la clientéle sont ventilées d’aprés leur durée
initiale ou la nature de ces dettes : dettes & vue (dépdts a vue, comptes ordinaires) et dettes a
terme pour les établissements. Ces titres intégrent les opérations de pension, matérialisée par des
titres ou des valeurs, effectuées avec ces agents économiques ;

Le Groupe décomptabilise un passif financier seulement lorsque ce passif financier est éteint.
2.6. Dérivés

Les instruments dérivés sont des actifs ou des passifs financiers et sont enregistrés au bilan
pour leur juste valeur & I'origine de I’opération. A chaque arrété comptable, ces dérivés sont
évalués a leur juste valeur qu’ils soient détenus a des fins de transaction ou qu'ils entrent dans

une relation de couverture.




La contrepartie de la réévaluation des dérivés au bilan est enregistrée en résultat (sauf dans le
cas particulier de la relation de couverture de flux de trésorerie).
Dérivés incorporés

Un dérivé incorporé est la composante d'un contrat hybride qui répond 2 la définition d’un
produit dérivé. Le dérivé incorporé doit étre comptabilisé séparément du contrat héte si les trois

conditions suivantes sont remplies :

* le contrat hybride n’est pas évalué 4 la juste valeur par résultat ;
* séparé du contrat héte, I’élément incorporé posséde les caractéristiques d’un dérivé.
*  Les caractéristiques du dérivé ne sont pas étroitement liées 4 celle du contrat héte.

Détermination de la juste valeur des instruments financiers

Lorsque la méthode de valorisation d'un instrument financier est la juste valeur, la norme
IAS 39 considére que la meilleure indication pour déterminer celle-ci est I’existence de cotations
publiées sur un marché actif,

La norme IAS 39 précise qu’en I’absence de telles cotations, la juste valeur est déterminée
par I'application de techniques de valorisation utilisant des données observables ou non

observables.

Niveau 1 : justes valeurs correspondant a des prix cotés sur un marché actif

Sur les actifs et passifs financiers présentant des risques de marché qui se compensent, le
groupe Crédit Agricole du Maroc retient des cours mid-price comme base de 1’établissement de
la juste valeur de ces positions. Pour les positions nettes vendeuses, les valeurs de marché
retenues sont celles aux cours acheteurs et pour les positions nettes acheteuses, il s’agit des cours
vendeurs.

Niveau 2 : justes valeurs évaluées a partir de données directement ou indirectement observables,

autres que celles de niveau 1

Ces données sont directement observables (a savoir des prix) ou indirectement observables
(données dérivées de prix). Il s’agit de données qui ne sont pas propres a ’entité et qui sont
disponibles/accessibles publiquement et fondées sur un consensus de marché.

Niveau 3 : justes valeurs pour lesquelles une part significative des paramétres utilisés pour leur

détermination ne répond pas aux critéres d’observabilité

La détermination de la juste valeur de certains instruments complexes de marché, non traités
sur un marché actif repose sur des techniques de valorisation utilisant des hypothéses qui ne sont

pas étayées par des données observables sur le marché pour le méme instrument.




= Décomptabilisation des instruments financiers

Un actif financier (ou groupe d’actifs financiers) est décomptabilisé en tout ou partie :

v" lorsque les droits contractuels sur les flux de trésorerie qui lui sont liés arrivent a
expiration ou sont transférés ou considérés comme tels parce qu’ils appartiennent de fait a
un ou plusieurs bénéficiaires et,

v"  lorsque la quasi-totalité des risques et avantages liés a cet actif financier est transférée.

Dans ce cas, tous les droits et obligations créés ou conservés lors du transfert sont
comptabilisés séparément en actifs et en passifs.

Lorsque les droits contractuels sur les flux de trésorerie sont transférés mais que seule une
partie des risques et avantages, ainsi que le contrdle, sont conservés, I’entité continue a
comptabiliser I"actif financier dans la mesure de son implication dans cet actif.

Un passif financier est décomptabilisé en tout ou partie uniquement lorsque ce passif est
éteint.

2.7. PROVISIONS, PASSIFS EVENTUELS ET ACTIFS EVENTUELS

Une provision doit étre comptabilisée lorsque 1’entreprise a des obligations (juridiques ou
implicites), résultant d’un événement passé, dont il est probable qu'une sortie de ressources sera
nécessaire pour les régler, ou dont I'échéance ou le montant sont incertains mais son estimation
peut étre déterminée de maniere fiable. Ces estimations sont actualisées dés lors que I’effet est
significatif.

> Les options retenues

- Le Groupe a procédé a I’analyse de I’ensemble des provisions pour risques et leur affectation
aux natures de risques inhérents ;

- Décomptabilisation des provisions a titre forfaitaire et a caractére général.

- Au 3] Décembre 2017, aucun actif ou passif éventuel n’est identifié par le GCAM.

2.8. AVANTAGES AU PERSONNEL
Les avantages au personnel, selon la norme IAS 19, se regroupent en quatre catégories :

* les avantages a court terme désignent les avantages du personnel qui sont dus intégralement
dans les douze mois suivant la fin de la période pendant laquelle les membres du personnel ont
rendu les services correspondants.

* les avantages 4 long terme sont les avantages a verser aux salariés, autres que les avantages
postérieurs a 1'emploi, les indemnités de fin de contrats et avantages sur capitaux propres, mais

non intégralement dus dans les douze mois suivant la fin de I’exercice pendant lesquels les
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services correspondants ont été rendus.
Sont notamment concernés les bonus et autres rémunérations différés de plus de douze mois.

* les indemnités de fin de contrat de travail sont des indemnités de rupture de contrat de travail
versées en cas de licenciement ou de plan de départ volontaire.

* les avantages postérieurs a 'emploi, classés eux-mémes en deux catégories : les régimes a
prestations définies et les régimes  cotisations définies.

Les régimes a cotisations définies désignent les régimes d’avantages postérieurs a I’emploi en
vertu desquels une entité verse des cotisations définies & un organisme indépendant et n’aura
aucune obligation juridique ou implicite de payer des cotisations supplémentaires si le fonds n’a
pas suffisamment d’actifs pour servir tous les avantages correspondant aux services rendus par le

personnel pendant la période en cours et les périodes antérieures.

Les régimes a prestations définies désignent les régimes d’avantages postérieurs a I’emploi autres
que les régimes a cotisations définies.

2.9. IMPOTS COURANTS ET DIFFERES

Conformément a la norme IAS 12, I'impét sur le bénéfice comprend tous les imp0ots assis
sur le résultat, qu'ils soient exigibles ou différés.

Un passif d"imp6t différé doit étre comptabilisé pour toutes les différences temporelles
imposables, entre la valeur comptable d’un actif ou d’un passif au bilan et sa base fiscale, sauf
dans la mesure ol le passif d’impét différé est généré par :

* la comptabilisation initiale du goodwill ;

* la comptabilisation initiale d’un actif ou d’un passif dans une transaction qui n’est pas un
regroupement d’entreprises et n’affecte ni le bénéfice comptable, ni le bénéfice imposable (perte
fiscale) a la date de la transaction.

Un actif d’imp0t différé doit étre comptabilisé pour toutes les différences temporelles
déductibles, entre la valeur comptable d’un actif ou d’un passif au bilan et sa base fiscale, dans la
mesure o il est jugé probable qu'un bénéfice imposable, sur lequel ces différences temporelles
déductibles pourront étre imputées, sera disponible.

Un actif d’impét différé doit également étre comptabilisé pour le report en avant de
pertes fiscales et de crédits d’imp6t non utilisés dans la mesure ou il est probable que ’on
disposera de bénéfices imposables futurs sur lesquels ces pertes fiscales et crédits d’imp6t non
utilisés pourront étre imputés.

L’impét exigible et différé est comptabilisé dans le résultat net de I’exercice sauf dans la

mesure ou 1'impdt est généré :
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sont qualifiés de contrats de location simple.

2.12. ACTIFS NON COURANTS DESTINES A LA VENTE

vue de la vente si sa valeur comptable est recouvrée principalement par le biais d’une vente
plutét que par Iutilisation continue.
Pour que te] soit e cas, I’actif (ou le groupe destiné a étre cédé) doit étre disponible en vue

de la vente immédiate dans son état actue] et sa vente doit étre hautement probable,

> Les options retenues

- Aucun actif répondant 4 la définition d’actif non courant destinés 4 la vente n’a été identifié.

- Les biens recus en dation ont été exclus car il n’existe pas de plan de cession et ceux — ci sont

détenus pour leur quasi — totalité depuis plus d'un an.

2.13. REGROUPEMENTS D’ENTREPRISES ET EVALUATIONS DES ECARTS
D’ACQUISITION

Les regroupements d’entreprises sont comptabilisés selon la méthode de I'acquisition Le
colit d’acquisition comprend, a la date du Tegroupement, les éléments suivants :
(@) La juste valeur des actifs, passifs et passifs éventuels acquis ;
(b) Les éventuels instruments de capitaux propres ¢mis par le Groupe en échange du contréle
de I’entité acquise ;

(¢) Les autres coiits éventuellement attribuables ay regroupement d’entreprises,

L’écart d’acquisition correspondant 4 la différence entre le cofit d’acquisition et la quote-part de
I'actif net ainsi régvalué est inscrit & Pactif du bilan de I"acquéreur lorsqu’il est positif et
comptabilise directement en résultat lorsqu’il est négatif,

Les écarts d’acquisition sont enregistrés dans la monnaie fonctionnelle de I'entreprise acquise et sont
convertis au cours de change en vigueur 4 la date de cloture,

> Les options retenues

Le groupe CAM a décidé de Ne pas retraiter les écarts d’acquisition reconnus
antérieurement  la date de transition.
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