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1L CONTEXTE

En application de la circulaire 56/G/2007 émise par Bank Al Maghrib en date du 08 Octobre
2007, notamment [article 2 relatif & la datc d’entrée en vigueur du chapitre 4 « Etats financicrs
consolidés », les comptes annuels du Groupe Crédit Agricole du Maroc ont été éiablis
conformément aux normes comptables internationales [AS/IFRS et aux interprétations IFRIC.

Dans les comptes consolidés présentés au 31 Décembre 2018, le Groupe Crédit Agricole du
Maroc a appliqué les normes et principes de I'International Accounting Standards Board (TASB) iels
qu'ils ont é1é adoptés par I'UE.

Le Groupe Crédit Agricole du Maroc adopte les normes intcmationales TAS/IFRS
@’information financiére IFRS depuis I'exercice 2009, Les comptes consolidés sont présentés en
Dirhams.

LLPRESESTATION BES £TATS SINANCINRS
En I"absence de modéle imposé par le référentiel IFRS, le Groupe Crédit Agricole du Maroc
utilise les formats des documents de synthése (tat de la situation financiére, compte de résultat, éeat
du résultat global, tableau de variation des capitaux propres, tableau des flux de trésorerie)
préconisés par la recommandation BAM figurant sur chapitre 4 du Plan Comptable des
Etablissements de Crédit.

12 RECOURS A LDESTIMAT ON

Pour la préparation des comptes consolidés du Groupe, |'application des principes et
méthodes comptables décrits ci-dessous conduit le management & formuler des hypothéses ef a
réaliser des estimations qui peuvent avoir une incidence sur les montants comptabilisés au niveau des
€tats financiers et notamment sur le compte de résultat, des actifs et passifs inscrits au bilan et sur les
informations présentées cans les notes annexes qui leurs sont liécs,

Le management du Groupe fonde ses estimations et jugements sur son expérience passée
ainsi que sur diverses avtres hypothéses, qu'il juge raisonnable de retenir selon les circonstances. Ces
estimations et jugemenis permettent d’apprécier le caractére approprié de la valeur conptable. Les
résultats tirés de ces estimations, jugements et hypothéscs pourraient aboutir i des montints différencs
si d'autres estimations, jugements ou hypothéses avaient &té ulilisées.

Les principaux éléments qui font I"objet d’estimations €L jugements sont :

* Lajuste valeur des instruments financiers non cotés sur un marché actif';

* Le montant des dépréciations des actifs financiers et des écarts d’acquisition ;

= Les provisions enregisirées au passif (notamment les provisions pour avantages au

personnel et les provisions pour risques et charges).

L Lt g

P
¥ JPRIACVES W METHODES COMPTABL 8
L ALCONSOLIBAT IO
Périmétre de consolidation

Les compies consolidés du groupe Crédit Agricole du Maroe regroupent 'ensemble des
entités sous contrdle exclusif, contrdle conjoint ou influence notable.

De méme, le Groupe consolide les structures juridiques distinctes crédes spécifiquement pour
réaliser un objectit limité ct bien défini « entité ad hoc » contrdlées par I'établissement de crédit
assujetti, et ce méme en "absence d'un lien capitaliste entre eux,

Méthodes de consolidation
Les méthodes de consolidation sont fixées respectivement par les normes IFRS 10, 11 et JAS 28
révisée. Elles résultent de Ia nature du contréle exercé par le Crédit Agricole du Marcc sur les entités
consolidables :

*  Les entités sous contrdle exclusif sont consolidées par intégration globale. Le groupe
posséde le contrdle exclusit d'une filiale lorsqu’il est en mesure de diriger les politiques
financidres et opérationnelles d une entit¢ afin de bénéficier de ses activitds.

. Les entreprises sous influence notable sont mises en ¢quivalence. Linfluence notable est Je
pouvoir de participer aux déeisions de politique financiére et opérationnelle d’une entité,
sans cn détenir le contrdle. Elie est présumée, si le groupe détient, directement ou
indirectement, 20% ou plus des droits de vote dans une entits.

Par ailleurs le Crédit Agricole du Maroc intépre les entités sous influcnce notable si elles respecicnt
Iun des trois sewils suivants :

* Totai bilan de la filiale : > 1,5% du total bilan de la société mére

*  Sitation nette de la filiale : > 1,5% de la situation nette de la sociéié mére

® Produits bancaires de la filiale : > 1,5% des produits bancaires de la société mare.

f q g K $ o 1% g i v

CREDIT AGRICOLE DU MAROC | Banque 100,00% 10000% | Sm

HOLDAGRO Agro Industrie 99,66% 99,66% 1G
TAMWIL ALFELLAH Agriculture 100% 100% IG
TARGA Fonds d'investi: 100% 100% 1G
ASSALAF ALAKHDAR Crédit 4 la consommation 100% 100% 1G

CAM GESTION Gestion d"actifs 100% 100% 1G

ARDI Micro finance 100% - 1G
M.S.IN Sociéié de bourse 80% 80% 1G]
| MAROGEST Gestion dOPCVM 80% 80% | G
GCAM DOC Gestion des Archives 0% | 100% | G m
AL AKHDAR BANK Banque Participative 51% | 51% .
ASSOCIATION ISMAILIA Micro finince 100% - G

La fondation Ardi et I'association Tsmailia sont incluses dans le périmétre de consolidation
conformément & 'IFRS 10 qui explicite Ja consolidation des entités ad hoc.
Au 31 décembre 2018, aucune filiale du groupe n'est contrélée de maniére conjointe,
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Les immobilisations corporelles sont des actifs corporels :
*  Qui sont détenus par une entité soit pour étre utilisés dans la production ou la fouraiture de
biens ou de services, soit pour étre loués a des tiers, soit a des fins administratives ; et
* Donton s’attend a ce qu’ils soient utilisés sur plus d’une période.
Pour I"¢valuation d’une immobilisation corporelle, I'entreprise doit choisir entre 1a méthode du coit
amorti ou la réévaluation 4 la juste valeur.

Les options retenues

* Le groupe Crédit Agricole du Maroc a retenu la méthode du coiit amorti ;

* Le groupe a décidé d’adopter I’approche par composant : Lorsqu'une immobilisation
corporelle comprend des composants significatifs ayant des durées de vie différentes, ils
sont complabilisés et amortis de fagon séparée.

* En application de la norme [FRS 1, le CAM a procédé a la réévaluation d'une partie de ses
actifs, notamment pour [a catégorie terrain et construction.

" J} 3 4 ’ rl 1 i .. & »
Gros ceuvre 60 40 10 30 ;‘ 45
Franchéité 10 3 | & & % 1 o
Agencement hors gros 0 20 ‘ 45 _ 0 _ 35
euvre
Installations techniques 10 20 _ 15 20 |T 5
Menuiserie ﬁ 15 17 % 30 R g 15

2AMMEUBLIS OE *LACEMENT
Un immeuble de placement se définit comme étant un bien immobilier détenu pour cn retirer des
loyers et/ou valoriser le capital.

La norme 1AS 40 laissc le choix de ’évaluation des immeubles de placement

* Soit 4 la justc valeur ;
® Soit au coiit amorti.

Les options retenues

* FEn application de la norme IFRS 1, le groupe n'a pas procédé 4 la réévaluation d’un ou de
plusieurs actifs 4 la datc de transition :

* L’évaluation des immeublcs de placement se fait selon la méthode du coiit amorti.

* Les taux d’amortissement retenus pour les immcubles de placcment sont identiques a ceux
utilisés pour les immobilisations corporelles de méme nature.

w
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CMn obilisation incorporelle est un actif non monétaire identifiablc et sans substance physique.
La comptabilisalion des immobilisations incorporelles n'est faite que s'il cst probable que les
avantages économiques futurs iront 4 Pentreprise et que le coiit soit évalué de fagon fiable.
Les options retcnucs
* Les immobilisations incorporelles du Groupe comprennent essentiellement les logiciels et
sont amortis, sclon leur nature, sur leurs durées d’utilité ;
* Les droits au bail font I'objet d’un plan d°amortissement sclon leur durée d’utilité :
* Le groupe CAM a adopié la méthode du codt amorti.

LAINSRUMENTS TIN NG TERS

La norme IFRS 9 relative aux instruments financiers est applicable 4 partir du lcr janvicr 2018 en
remplacement de la norme IAS 39 « instruments financiers : complabilisation et évaluation ».

La norme [FRS 9 permel une premiére application de maniére rétrospective. sans retraitcment de la
période comparative de I'exercice N-1. De ce fait, il n’est pas nécessaire de retraiter les comptes de
Pexercice 2017. Le Crédit Agricole du Maroc a procédé a I"application de la norme TFRS 9 sans
retraitements des informations a titre comparatif des périodes antérieures.

La norme IFRS 9 introduit des évolutions majeures dans les modalités de classification,
d’évaluation et de dépréciation des instruments financiers. Flle intégre par ailleurs un nouveau
concept de forward looking approach. Enfin, elle apporte des évolutions dans la compuabilité de
couverture (renforcement de I'alignement avec les stratégics de pestion des risques et un
assouplissement des conditions de mise en euvre).
2.51. Catigories corptebles sous IFRS @ )
La norme IFRS 9 prévoit un classement des instruments financiers, dans différentes catégories
comptables, en fonction du modéle de gestion appliqué a un portefeuille et de la nature de ces
instruments. Sous IFRS 9, ces catégories sont les suivantes :
*  Actifs ou passifs financiers évalués i la Juste valeur par résultat ;
*  Actifs ou passifs financiers évalués au cofit amort ;
*  Actifs financiers 4 la juste valcur par OCI recyclables ;
*  Actifs financiers 4 la juste valeur par OCI non recyclables sur option irrévocable.
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2.8.21 Instru nenis Ce datte
La qualification initiale d’un instrument do dette dépend a la fois du modéle de gestion et des
caractéristiques contractuelles.

Modéle de gestion
La norme IFRS 9 distingue trois modéles de gestion :
* Lacollecte des flux de trésorerie contractuels soit le modéle de gestion « Collecte » -
* Lacollecte des flux contractuels et la vente des actifs soit le modéle de gestion « Collecte et
Vente» s
* Les autres intentions de gestion soit [e modéle de gestion « Autre / Vente »
En I'absence de justification du portefeuille de gestion au ler janvier 2018, i"instrument financier
devrait étre classé, par défaut, dans un portefeville dont I"intention de gestion est « Autre / Ventes,

Le second critére s’analyse au niveau du contrat, i vise & analyser les flux contractuels afin de
s'assurer que les flux de trésorerie du contrat correspondent uniquement  des remhoursements du
principal et & des versements d’intéréts sur le principal restant dil (test du SPPI).

Pour les actifs présents & la date de premiére application de la norme KRS 9, I'analyse des
caractéristiques contractuelles est effectude selon les faits et circonstances & la datc de

comptabilisation initiale de I'instrument financier,
lifié
Le mode de comptabilisation des instruments de dette résultant de la qualification du modéle de
gestion couplée au résullat du test des caractéristiques contractuelles peut étre représenté sous la
forme du diagramme ci-apreés :

Arbre de décision
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%.5.2.2. insiruimenis ce capitaux propros

les de classement et d'évalua

Les instruments de capitaux propres sont comptabilisés ;

* Soit 4 la justc valeur par résultat - Ce classement, par défaut, est obligatoire pour les
instruments de capitaux propres détenus a des fins de transactions ;
* Soit & la juste valeur par OCI non recyclables sur option irrévocable.

Cette option, retenue au niveau transactionnel (ligne a ligne), est interdite pour les titres de capitaux
propres détenus 4 des {ins de transaction,

Le mode de comptabilisation des instruments de capitaux propres peut étre représenté sous la
forme du diagramme ci-aprés ;

INSTRUMENTS DE CAPITAUX PROPRES

"Juste valeur par OC1 non
recyclables éuroption

foda (hors ©ow ert e

Absence d’évolution par rapport a la norme [FRS 9,

2.5.5 Aaplication de vopiior usis walear sous IF,0S @
Sous IFRS 9, les seuls actifs financiers pour lesquels I'option Juste Valeur peut étre retenue, sont
les actifs financiers dont Ja comptabilisation & la luste Valeur par résultat permet de réduire ou
d’éliminer une incohérence (également appelée non concordance comptable ou mismatch
comptablc) découlant de la différence entre des aclifs et des passifs dans leur évaluation ou leur

comptabilisation.
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Les autres cas prévus par la norme IAS 39 (a savoir les instruments hybrides avec dérivés
séparables ou dans le cas ou un groupe d’aclifs ou passifs sont gérés en Juste Valeur) ne sont pas
repris par la norme IFRS 9.
Cette option n’cst pas retenue par le groupe pour ces actifs financiers.
2.5.4. Princ'pes di clzase ne it des passi's Foargic s xous IF 18 3
Sans changement par rapport 4 IAS 39, la norme 1FRS 9 prévoit le classement des passifs financiers
selon les catégories comptables suivantes :

r_résultat par nature : Cetie catégorie concerne les
instruments émis principalement en vue d’dtre vendus / rachetés & court terme (intention de
« trading ») ;
P rés option_irrévocable : A la dawc de
comptabilisation, un passif financier peut, sur option irrévocable, étre désigné 4 la Juste valeur par
résultat. Sans changement par rapport 4 IAS 39, I'accés 4 cette catégorie est restrictif et limité aux
trois cas suivants :

* Instruments hybrides comprenant un ou plusicurs dérivés incorporés séparables ;

* Réduction ou élimination d’une distorsion comptable ;

* Groupe d’actifs et de passifs qui sont gerés et dont la performance est évaluée en juste

valeur.

2 3.5. Déprésiation dee actifs sous 'vRS 9

La norme [FRS 9 introduit un nouveau modéle de dépréciation des actifs financiers fondé sur les
pertes attendues {« Expectected Credit Losses » ou « ECL »).
Cette nouvelle norme vise 4 comptabiliser les pertes attendues dés Iautorisation des crédits et de
suivre la dégradation du risque de crédit durant la vie du contrat. Or, sous IAS 39, |a
comptabilisation ne s’effectue qu'au moment de I’échéance lorsqu’il existe une indication objective
de perte de valeur mesurable liée 4 un événement survenu postéricurement 4 la mise en place du
crédit.
Ce nouveau modéle s applique sur un périmétre des actifs financicrs plus élargi que celui de I'[AS
39. Ledit modéle concerne les actifs financicrs au coiit amorti, les actifs financiers 4 la juste valeur
par capitaux propres, les engagements de préts et les contrats de garantie financiére non
comptabilisés a la valeur de marché, ainsi que les créances résultant des contrats de location.
La norme adopte une approche en 3 phases (« Buckets »), basée sur la notion de la dégradation
significative de la qualité du crédit des Forigination du crédit, et qui permet d’anticiper, de maniére
dynamique, lcs pertes d*un actif financier au cours du temps :
Bucket 1

® Actifs sains n’ayvant pas eu dec dégradation significative de la qualité de crédit depuis

Porigination

* ECLAIan
Bucket 2

*  Actifs sains dont la qualit¢ de crédit s’est dégradée significativement :

* ECL a maturité.

Bucket 3
* Actifs en défaut, provisionnés individuellement (LAS 39);
* ECL a maturité,

Le calcul des pertes attendues se base sur 3 parameétres principaux de risque :

* La probabilité de défaut 4 un an et 3 maturité (« PD ») : représente la probabilité qu'un
emprunieur soit en défaut sur ses engagements financiers pendant les 12 prochains mois ou
sur la maturité résiduelle du contrat (PD & maturité), La PD utilisée pour I'cstimation des
pertes attendues en vertu des principes de la norme IFRS9, est calculée pour chague classe
homogcne de risque.

* La perte en cas de défaut (LGD) représente la perte altendue au titre de 1’exposition qui
serail en défaut. Unc LGD forfaitaire de 45 % a été utilisée.

* Le montant de I'exposition en cas de défaut (EAD : Exposition au moment du défaut) : est
Iexposition (Bilan ct hors bilan) encouruc par la banque en cas de défaut de son débiteur
soit sur les 12 prochains mois, soit sur la maturité résiduclle. C'est donc le montant du
préteur exposé au risque de défaut de I'emprunteur qui représente le risque que le débiteur
ne remplisse pas son obligation de rembourser le créancicr.

Ces paramétres de risque sont déterminés par les risques en fonction des données statistiques basées
sur I'historique des engagements. Le backtesting des modéles et paramétres utilisés est réalisé 3
minima a fréquence annuelle.

L’évaluation des pertes attendues pour les titres s"effectue selon les principes suivants :

Lors de I'acquisition des titres
* ECLA 1 an pour les titres au profil de risque faible en fonction de la qualité de I'émetteur
— Bucket 1.

Lors des évaluations ultérieures
® Sur la base d'un ECL a [ an si le titre demeure de rés bonne qualité — Bucket | ;
* Sur la base des ECL 4 maturitési le erédit, précédemment cn «sainy, devient adépradéy —
Bucket 2 :
* Sur la base des ECL & maturité si le crédit est «dégradé» et qu une dégradation
significative du risque de créditest constatée depuis "origine — Bucket 2 :
*  Surla base des pertes de crédit avérées & maturité si la contrepartic est évaluée en défaut —
Rucket 3.
Pour les préts et les créances, I'évaluation des pertes attenducs est calculée i chaquc date darrété
qui conduit & classer les opérations par chsse de risque (buckets) seion les principes suivants -
= Les créances saines sans aucun impay¢ sont classées cn Buckel | s
* Les créances ayant au moins | impayé de moins de 90 Jours sont classées en Bucket 2 :
® Les créances avec un impayé non régularisé an bout de 90 jours sont classées en Bucket 3

5.6 Frowird | soking
Les estimations actuelles de perte attendues n’intégrent pas de paramétre [orward looking. En cffet,
la méthodologie adoptée actucllement ne prévoit pas de corrélation entre les données macro-
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économiques et les indicateurs de codt du risque des actifs financiers de la banque. Toutefois, il est
prévu d’adopter une approche basée sur des critéres qualitatifs permettant d’anticiper une
dégradation & venir de la sinistralité des crédits qui sera et qui sera examiné trimestriellement &
'occasion des Comités de Déclassement et Provisionnement.

ZHJUSTE CALEUR DES ENSTRIMEN 15 SN AN RS
La juste valeur est le prix qui serait regu pour la vente d'un actif ou pay¢ pour le transfert d°un passif
lors d’une transaction normale entre des participants de marché a la date d'évaluation.
La hiérarchie dc juste valeur des actifs et passifs financiers est ventilée selon les critéres généraux
d’observabilité des données d’entrées utilisées dans P'évaluation, conformément aux principes
définis par la norme IFRS 13.
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Les données d'entrée de niveau 1 s'entendent des Prix cotés (non ajusiés) sur des marchés actifs pour
des actifs ou des passifs identiques auxquels l'entité peut avoir accés a la date d'évaluation,

Niveau 2 : Justes valeurs évaluées
auires que celles de niveau |

Ces données sont directement observables (2 savoir des prix) ou indirectement observables (données
dérivées de prix). Il s’agit de données qui ne sont pas propres 4 ['entité el qui sont disponibles et
accessibles publiquement el fondées sur un conscnsus de marché.

ir de données directement ou indirectement L abservables,

ramétres ulilisés pour lewr

Niveau 3 : Justes valeurs pour lesquelles une part si nificative des
détermination ne répond pas aux critéres d'gbserv, hilite

La détermination de la juste valeur de certains instruments complexes de marché, non waités sur un
marché actif’ repose sur des techniques de valorisation utilisant des hypothéses qui nc sont pas
étayées par des donndes observablos sur le marché pour le méme instrument.

27 PROVISE NG, PASSEYS FVENTUFLS 07 ACTHS EVENT VS
Une provision doit &tre comprabilisce lorsque I'enireprise a des obligations (juridiques ou
implicites), résultant d’un événement pass¢, dont il est probable qu'une sortie de ressources sera
nécessaire pour les régler, ou dont I'échéance ou le montant sont incertains mais son estimation peut
étre déterminée de manidre fiable. Ces estimations sont actualisées dés lors que Peffet cst

significatif,

* Le Groupe a procédc A I'analyse de I’ensemble des provisions pour risques et leur affectation
2ux natures de risques inhérents ;

" Décomptabilisation des provisions i titre forfaitaire et 4 caractére général ;

* Au 31 Décembre 2018, aucun actif ou passif éventuel n’est identifié par lc GCAM.

2.2, A PERSONIILE

Les avantages au personnel, selon la norme TAS 19, se regroupent en quatre catégories :

" les avantages & court terme désignent les avanlages du personnel qui sont dus intégralement
dans les douze mois suivant la fin de la période pendant laguelle les membres du personnel ont

rendu les services correspondants.

= les avantages & long terme sont les avantages a verser aux salariés, autres que les avantages
postérieurs a I'emploi, les indemnités de fin de contrats el AVANtages sur capitaux prepres. mais
non intégralement dus dans les douze mois suivant la fin de I"exercice pendant lesquels les services
correspondants ont été rendus.

Sont notamment concernés les bonus o autres rémunérations différés de plus de douze mois.

* les indemnités de fin de contrat de travail sont des indemnités de rupture de conmat de travail
versées en cas de licenciement ou de plan de départ volontaire.
. les avantuges postérieurs a Pemploi, classés cux-mémes en deux catégories : les régimes i
prestations définics er les régimes i cotisations définjes.

S régimes G cotisations définies désignent les régimes d’avanlages postérieurs 4 I"emploi en vertu
desquels unc entité verse des cotisations définics & un organisme indépendant el n'aura aucune
obligation juridique ou implicite de payer des cotisations supplémentaires si le fonds n’a pas
suffisamment d’actifs pour servir tous les avanlages correspondant aux services rendus par le
personnel pendant le période en cours et les périodes antérieures,

i prestations définies désignent les régimes d’avantages postéricurs 4 I"craploi antres que
les régimes & cotisations définies.

25 IMEDE COURAN S 6T CIFCE
Conformément & ia norme IAS 12, 1impét sur le bénéfice comprend tous lcs impdts assis sur le résultat,
qu’ils soient exigibles ou différés.
Un passil d'impdt différé doit étre comptabilisé pour toutes les différences temporelles imposables,
eatre la valeur comptable d’un actif ou d’un passif au bilan et sa base fiscalc, saul dans la mesure ou le
passif d"impot différé est généré par :

* la comptabilisation initiale du goodwill ;

* la comptabilisation initiale d’un actif ou d*un passil dans une transaction qui n'est pas un
regroupement d’entreprises et n’affecte ni le hénéfice comptable, ni le bénéfice imposable (perte
fiscale) & la date de la transaction.

Un actif d’impét difléré doit étre comptabilisé pour toutes les différences temporelles déductibles,
entre la valcur comptable d’un actif ou d’un passif au bilan er sa base fiscale, dans la mesure og il est
Jugé probahle qu’un béndfice imposable, sur lequel ces différences temporelles déduciibles pourront
étre imputécs, sera disponible.

Un actif d’impd1 différs doit également étre complabilisé pour le report en avant de perics liscales et de
crédits d’impdt non utilisés dans la mesure oi: il cst probable que I'on disposera de henéfices
imposables [uturs sur lesquels ces pertes fiscales et crédits d’impét non utilisés pourront Etre impuies.
L’impdt exigible et dilféré cst comptabilisé dans le résultat net de | ‘exercice saul’ dans la mesure of
I'impét est pénéré :

*  s0it par une transaction ou un événement qui est comptabilisé directement cn capitaux propres,
dans le méme exercice ou un exercice différent, auquel cas il est directement débité ou crédiié dans
les capitaux propres ;

*  soit par un regroupenient d’entreprises.

Les taux et régles applicables pour déterminer la charge d’impit exigible sont ccux en vigueur dans

10



