
BILAN  AU 30 JUIN 2009

I - TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS  juin 09 juin 08

+ Intérêts et produits assimilés 1 654 837 1 570 949
-  Intérêts et charges assimilées 692 071 751 399
 MARGE D'INTERET 962 766 819 550

+ Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location  -      -     
- Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location  -      -     
Résultat des opérations de crédit-bail et de location  -  -     
+  Commissions perçues 113 034 92 597
  - Commissions servies  -     -
 Marge sur commissions 113 034 92 597

 + Résultat des opérations sur titres de transaction  -     -
 + Résultat des opérations sur titres de placement 1 668 (169)
 + Résultat des opérations de change 17 767 2 584
 + Résultat des opérations sur produits dérivés  -     
 Résultat des opérations de marché 19 435 2 415

 + Divers autres produits bancaires 4 869 70 417
 - Diverses autres charges bancaires 48 596 58 555
 PRODUIT NET BANCAIRE 1 051 508 926 425

 +/- Résultat des opérations sur immobilisations financières 1 712 2 000
 + Autres produits d'exploitation non bancaire 5 153 5 160
 - Autres charges d'exploitation non bancaire 5 258
 - Charges générales d'exploitation 504 629 487 939
 RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 548 486 445 646

 +/- Dotations nettes des reprises aux provisions pour créances 
   et engagements par signature en souffrance

271 226 222 493

 +/- Autres dotations nettes des reprises aux provisions 258 37 232
 RESULTAT COURANT 277 002 185 921
 RESULTAT NON COURANT (15 807) (15 457)

  - Impôts sur les résultats 9 012 8 772
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 252 183 161 692

ACTIF juin 09 décembre 08

Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service 
des chéques postaux 3 971 801 5 130 512

Créances sur les établissements de crédit et assimilés 975 509 1 808 388

  A vue 609 268 271 544

  A terme 366 242 1 536 844

Créances sur la clientèle 40 835 451 38 510 564

  Crédits de trésorerie et à la consommation 16 048 653 15 753 335

  Crédits à l'équipement 14 099 594 13 992 897

  Crédits immobiliers 8 236 586 6 057 534

  Autres crédits 2 450 618 2 706 799

Créances acquises par affacturage

Titres de transaction et de placement 5 470 940 6 716 147

  Bons du Trésor et valeurs assimilées 4 745 984 5 364 739

  Autres titres de créance 602 049 674 317

  Titres de propriété 122 907 677 091

Autres actifs 1 569 187 1 429 966

Titres d'investissement 6 720 910 6 817 063

  Bons du Trésor et valeurs assimilées 6 720 910 6 817 063

  Autres titres de créance

Titres de participation et emplois assimilés 202 638 93 986

Créances subordonnées

Immobilisations données en crédit-bail et en location

Immobilisations incorporelles 426 968 424 132

Immobilisations corporelles 1 477 203 1 457 323

Total de l'Actif 61 650 607 62 388 082

PASSIF juin 09 décembre 08

Banques centrales, Trésor public, Service des chèques postaux

Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 11 985 300 14 068 620

  A vue 892 681 269 036

  A terme 11 092 619 13 799 584
Dépôts de la clientèle 45 169 494 43 760 419

  Comptes à vue créditeurs 22 939 810 23 928 914

  Comptes d'épargne 5 154 857 4 864 846

  Dépôts à terme 15 112 990 13 137 742

  Autres comptes créditeurs 1 961 838 1 828 918
Titres de créance émis

  Titres de créance négociables

  Emprunts obligataires

  Autres titres de créance émis
Autres passifs 779 544 1 110 288

Provisions pour risques et charges 287 060 307 250

Provisions réglementées

Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie 11 720 12 572

Dettes subordonnées 1 542 597 1 506 223

Ecarts de réévaluation 361 368 361 368

Réserves et primes liées au capital 479 487 479 487

Capital 2 820 513 2 820 513

ActionnairesCapital non versé (-)  -      -     

Report à nouveau (+/-) (2 038 660) (2 264 095)

Résultats nets en instance d'affectation (+/-)  -      -     

Résultat net de l'exercice (+/-) 252 183 225 435

Total du Passif 61 650 607 62 388 082

HORS BILAN AU  30 JUIN  2009
en milliers de dhs

juin 09 décembre 08

ENGAGEMENTS DONNES 5 094 367 3 278 624

  1 Engagements de financement donnés en faveur d'établissements de crédit et assimilés

  2 Engagements de financement donnés en faveur de la clientèle 856 993 670 373

  3 Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés 400 000 400 000

  4 Engagements de garantie d'ordre de la clientèle 3 837 374 2 208 251

  5 Titres achetés à réméré

  6 Autres titres à livrer
 ENGAGEMENTS RECUS

  7 Engagements de financement reçus d'établissements de crédit et assimilés

  8 Engagements de garantie reçus d'établissements de crédit et assimilés

  9 Engagements de garantie reçus de l'Etat et d'organismes de garantie divers

 10 Titres vendus à réméré 

 11 Autres titres à recevoir

juin 09 juin 08

PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 1 796 738 1 753 199

Intérêts et produits assimilés sur opérations avec les établissements de crédit 18 120 21 643

Intérêts et produits assimilés sur opérations avec la clientèle 1 424 263 1 229 837

Intérêts et produits assimilés sur titres de créance 212 454 319 470

Produits sur titres de propriété 4 869 13 377

Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location  -      -     

Commissions sur prestations de service 88 155 75 834

Autres produits bancaires 48 877 93 038

CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 745 230 826 774

Intérêts et charges assimilées sur opérations avec les établissements de crédit 294 385 325 100

Intérêts et charges assimilées sur opérations avec la clientèle 397 686 426 299

Intérêts et charges assimilées sur titres de créance émis  -      -     

Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location  -      -     

Autres charges bancaires 53 159 75 375

PRODUIT NET BANCAIRE 1 051 508 926 425

Produits d'exploitation non bancaire 5 153 5 160

Charges d'exploitation non bancaire 5 258  -     

CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 504 629 487 939

Charges de personnel 299 907 270 753

Impôts et taxes 11 060 11 017

Charges externes 112 776 119 963

Autres charges générales d'exploitation 15 946 20 972

Dotations aux amortissements et aux provisions des immobincorp et corporelles 64 940 65 235

juin 09 juin 08

DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES 

IRRECOUVRABLES
1 156 031 400 895

Dotations aux provisions pour créances et engagements par signature 341 792 315 906

Pertes sur créances irrécouvrables 773 443 41 593

Autres dotations aux provisions 40 796 43 396

REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES 

AMORTIES
886 259 143 170

Reprises de provisions pour créances et engagements par signature en 
souffrance 838 503 135 006

Récupérations sur créances amorties 5 505  -     

Autres reprises de provisions 42 250 8 164

RESULTAT COURANT 277 002 185 921

Produits non courants 1 147 10 826

Charges non courantes 16 954 26 283

RESULTAT AVANT IMPOTS 261 195 170 464

Impôts sur les résultats 9 012 8 772

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 252 183 161 692

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES  du 1er janvier au 30 juin 2009 en milliers de dhs

II - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT  juin 09 juin 08

+ RESULTAT NET  DE L'EXERCICE 252 183 161 692

+ Dotations aux amortissements et aux provisions des 
   immobilisations incorporelles et corporelles 64 940 65 235

+ Dotations aux provisions pour dépréciation des
    immobilisations financières

9  -     

+ Dotations aux provisions pour risques généraux  -      -     

+ Dotations aux provisions réglementées  -      -     

+ Dotations non courantes  -      -     

 - Reprises de provisions 40 000 2 000

 - Plus-values de cession sur immobilisations incorp & corporell  -      -     

 + Moins-values de cession sur immobilisations incorpo & corpor  -      -     

 - Plus-values de cession sur immobilisations financières  -      -     

 + Moins-values de cession sur immobilisations financières  -      -     

  - Reprises de subventions d'investissement reçues 3 842 3 514

 + CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 273 290 221 413

- Bénéfices distribués  -      -     

 + AUTOFINANCEMENT 273 290 221 413

ETAT DES SOLDES DE GESTION du 1er janvier au 30 juin 2009

en milliers de dhs

en milliers de dhs
en milliers de dhs

juin 09 déc-08

1. Produits d'exploitation bancaire perçus 1 796 738 3 601 712

2. Récupérations sur créances amorties 5 505 9 000

3. Produits d'exploitation non bancaire perçus 6 300 25 465

4. Charges d'exploitation bancaire versées  (745 230) (1 693 150)

5. Charges d'exploitation non bancaire versées (22 211) (67 723)

6. Charges générales d'exploitation versées  (428 497) (856 519)

7. Impôts sur les résultats versés (9 012) (18 024)

I. Flux de trésorerie nets provenant du compte de produits et charges Variation de : 603 594 1 000 761

8. Créances sur les établissements de crédit et assimilés 832 878 1 932 081

9. Créances sur la clientèle (2 644 046) (6 588 523)

10. Titres de transaction et de placement 1 245 208 1 085 423

11. Autres actifs (139 221) (403 986)

12. Immobilisations données en crédit-bail et en location  -      -     

13. Dettes envers les établissements de crédit et assimilés (2 083 320) (821 737)

14. Dépôts de la clientèle 1 409 076 2 747 045

15. Titres de créance émis  -      -     

16. Autres passifs (330 744) (1 498 335)

II. Solde des variations des actifs et passifs d'exploitation (1 710 170) (3 548 032)

III. Flux de Trésorerie Nets  Provenant des activités D'exploitation  (I + II) (1 106 576) (2 547 271)

17. Produit des cessions d'immobilisations financières

18. Produit des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles 2 493

19. Acquisition d'immobilisations financières

20. Acquisition d'immobilisations incorporelles et corporelles (87 656) (218 940)

21. Intérêts perçus

22. Dividendes perçus

IV. Flux de Trésorerie Nets Provenant des Activités D'investissement (87 656) (216 447)

23. Subventions, fonds publics et fonds spéciaux de garantie reçus (852) (58 069)

24. Emission de dettes subordonnées 36 374 803 506

25. Emission d'actions  -      -     

26. Remboursement des capitaux propres et assimilés  -      -     

27. Augmentation des capitaux propres et assimilés  -     350 000

28 .Intérêts versés  -      -     

29.Dividendes versés  -      -     

V. Flux de Trésorerie Nets Proveant des activités de Financement 35 521 1 095 438

VI. Variation Nette de la Trésorerie (III+ IV +V) (1 158 711) (1 668 280)

VII. Trésorerie à l'ouverture de l'exercice 5 130 512 6 798 793

VIII. Trésorerie à la clôture de l'exercice 3 971 801 5 130 512

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE du 1er janvier au 30 juin 2009
en milliers de dhs

en milliers de dhsen milliers de dhs



CREANCES Secteur public

Secteur privé

Total
juin 09

Total
décenmbre 08Entreprises

Financières
Entreprises

«non Financières»
Autre clientèle

  CREDITS DE TRESORERIE

- Comptes à vue débiteurs

434 700

320 154

333 812

333 812

6 610 963

3 639 167

7 367 520

2 500 786

14 746 995

6 793 919

14 667 820

7 560 748

   - Créances commerciales sur le Maroc 6 412 547 628 1 096 349 1 650 389 1 745 804

    - Crédits à l'exportation 78 556 78 556 59 411

    - Autres crédits de trésorerie 108 134 2 345 612 3 770 385 6 224 131 5 301 857

CREDITS A LA CONSOMMATION 1 008 388 1 008 388 779 103

CREDITS A L'EQUIPEMENT 936 851 5 314 370 6 769 469 13 020 690 13 435 071

CREDITS IMMOBILIERS 5 445 533 2 737 037 8 182 570 5 910 738

AUTRES CREDITS 206 354 043 354 249 537 624

CREANCES ACQUISES PAR 
AFFACTURAGE

0 0

INTERETS COURUS A RECEVOIR 1 426 190 1 426 190 1 011 034

CREANCES EN SOUFFRANCE 64 174 45 318 1 978 575 8 303 2 096 370 2 169 175

    - Créances pré-douteuses

    - Créances douteuses

    - Créances compromises 64 174 45 318 1 978 575 8 303 2 096 369 2 169 175

TOTAL 1 435 725 379 130 19 349 647 19 670 950 40 835 451 38 510 564

CREANCES SUR LA CLIENTELE Au 30 juin 2009

en milliers de dhs

PROVISIONS Encours 31/12/2008 Dotations Reprises Autres variations En cours 30/06/2009

 PROVISIONS, DEDUITES DE L'ACTIF, SUR : 4 354 720 341 801 842 260  -     3 854 261

 créances sur les établissements de crédit et 
assimilés

 créances sur la clientèle 3 859 249 339 670 748 113  -     3 450 806

 titres de placement 46 599  -     2 036  -     44 563

 titres de participation et emplois assimilés 23 370 9 1 161  -     22 218

Titres d'investissement 12 165  -     560  -     11 605

 immobilisations en crédit-bail et en location  -      -      -      -      -     

 autres actifs 413 337 2 122 90 391  -     325 068

 PROVISIONS INSCRITES AU PASSIF 307 250 40 787 40 529 (20 449) 287 060

 Provisions pour risques d'exécution 
d'engagements par signature

 -      -      -      -      -     

 Provisions pour risques de change

 Provisions pour risques généraux 64 373 942 469 (10 061) 54 785

 Provisions pour pensions de retraite et obligations 130 220 3 000 40 000 (6 970) 86 250

 Similaires  -      -      -      -     

 Provisions pour autres risques et charges

 Provisions réglementées 112 657 36 845 60 (3 417) 146 024

TOTAL GENERAL 4 661 970 382 588 882 789 (20 449) 4 141 321

en milliers de dhs

PROVISIONS au 30 juin 2009

	

DEPOTS Secteur public

Secteur privé
Total

juin 09
Total

décenmbre 08Entreprises
Financières

Entreprises
«non Financières»

Autre clientèle

COMPTES A VUE CREDITEURS 5 485 336 1 516 334 2 428 985 13 502 091 22 932 746 23 921 203

COMPTE D'EPARGNE 5 143 400 5 143 400 4 854 628

DEPOTS A TERME 1 634 347 5 750 280 1 621 612 5 951 914 14 958 153 13 000 137

AUTRES COMPTES CREDITEURS 607 910 1 353 928 1 961 838 1 828 918

INTERETS COURUS A PAYER 173 358 173 358 155 532

TOTAL 7 119 683 7 874 524 4 050 597 26 124 691 45 169 494 43 760 418

						    

DEPOTS DE LA CLIENTELE au 30 juin 2009

en milliers de dhs

CAPITAUX PROPRES En cours 31/12/2008 Affectation du résultat Autres variations En cours 30/06/2009

 Ecarts de réévaluation 361 368  -      -     361 368

 Rserves et primes liées au capital 479 487  -      -     479 487

 Réserve légale  -      -      -      -     

 Autres réserves  -      -      -      -     

 Primes d'émission, de fusion et d'apport 479 487  -      -     479 487

Capital 2 820 513  -      -     2 820 513

   Capital appelé 2 820 513  -      -     2 820 513

   Capital non appelé  -      -      -      -     

   Certificats d'investissement  -      -      -      -     

   Fonds de dotations  -      -      -      -     

   Actionnaires. Capital non versé  -      -      -      -     

Report à nouveau (+/-) (2 264 095) 225 435  -     (2 038 660)

Résultats nets en instance d'affectation (+/-) 225 435  -      -     

Résultat net de l'exercice 0  -      -     252 183

Total 1 622 709 225 435  -     1 874 892

CAPITAUX PROPRES AU 30 juin 2009
en milliers de dhs

« CREDIT AGRICOLE DU MAROC »
ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE AU 30 JUIN 2009

En exécution de la mission prévue à l’article 72 du Dahir n° 1-05-178 du 14 février 2006 portant promulgation de la loi n° 34-03, nous avons 
procédé à un examen limité de la situation intermédiaire du CREDIT AGRICOLE DU MAROC comprenant le bilan, le compte de produits et 
charges, l’état de solde de gestion, le tableau des flux de trésorerie ainsi que l’état des informations complémentaires (ETIC) relatifs à la période 
du 1er janvier au 30 juin 2009. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant
KMAD 1 886 611 dont un bénéfice net de KMAD 252.183 relève de la responsabilité des organes de gestion de la banque.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux missions d’examen limité. Ces normes requièrent 
que l’examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d’anomalie 
significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications analytiques 
appliquées aux données financières; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu’un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en 
conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne 
pas une image fidèle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financière et du patrimoine du
CREDIT AGRICOLE DU MAROC arrêtés au 30 juin 2009, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 25 septembre 2009
Les commissaires aus comptes


